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Actiuni nominative in forma dematerializata

1.Situatia economico-financiara

a) Elemente de bilant

UM
INDICATORI

30.06.2015 30.06.2016
1. Total active,din care: LEI 598,325,786 648.785.375
a) stocuri LEI 230.548.361 303.866.156
b) creante LEI 163.208.172 136.835.507
¢) numerar (banca, casa) LEI 7.840.547 19.686.820
2. Total pasive curente (datorii la furnizori,bugete, TVA, salarii),din care: LEI 584.873.043 628.321.223

a) datorii la institutii de credit LEI
b)avansuri incasate in contul comenzilor LEI 712.071 2.081.907
c)datorii comerciale catre furnizori LEI 31.322.114 40.788.315
d)sume datorate entitatilor afiliate LEI 547.365.984 579.290.458
e)alte datorii(inclusiv fiscale) LEI 5.472.873 6.160.543




3.Datorii pe termen mediu : din care:

a)datorii la institutii de credit

b) datorii financiare catre societati afiliate

LEI

LEI

LEI

Datoriile totale (curente si pe termen mediu) inregistrate de societate la 30 iunie 2016, in
valoare totala de 628.321.223 LEI au urmatoarea structura:

alte datorii :

datorii comerciale catre furnizori interni:
datorii comerciale catre furnizori externi :
datorii comerciale catre entitati afiliate :
avasuri incasate in contul comenzilor
Datorii financiare fata de entitati afiliate

31.926.833 LEI
8.861.482 LE|
29.472.091 LEI
2.081.907 LEI
549.818.367 LEI
6.160.543 LEI

Creantele societatii inregistrate la 30 iunie 2016, in valoare de 136.835.507 LEl, au

urmatoarea componenta:

o creante comerciale terti (clienti + avansuri catre furnizori): 107.5631.229 LEI
o creante comerciale entitati afiliate:
. alte creante (diversi debitori)

b) Contul de profit si pierdere

16.689.193 LEI
12.615.085 LEI

RON Ianuarie - Iunie 2015 Ianuarie - Iunie 2016 % gggg;g}g vs.
Cifra de afaceri 385.746.236 384.716.387 -0,27%
Venituri operationale 340.179.119 399.936.768 17,57%
Cheltuieli operationale 350.841.160 397.855.499 13,40%
Profit /pierdere operational -10.662.041 2.081.269

Venituri financiare 3.865.616 3.984.886 3,09%
Cheltuieli financiare 6.210.464 7.661.350 23,36%
Pierdere financiara -2.344.848 -3.676.464 56,79%
Total venituri 344.044.735 403.921.654 17,40%
Total cheltuieli 357.051.624 405.516.849 13,57%
Rezultat brut -13.006.889 -1.595.195 -87,74%
Impozit pe profit

Rezultat net -13.006.889 -1.595.195 -87,74%




In perioada lanuarie — lunie 2015 Societatea a inregistrat un rezultat pozitiv din activitatea
operationala, respectiv o pierdere de 2.081.269 RON, iar din activitatea financiara o
pierdere de 3.676.464 RON, rezultatul net al semestrului 1 2016 fiind o pierdere de
1.5695.195 RON.

c) Cash flow
Denumirea elementului
30.06.2015 30.06.2016
A 1 2

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:
Pierdere neta {13.006.889) {1.595.195)
Ajustari pentru:
Amortizare si ajustari de depreciere privind imobilizarile corporale si 8.519.869 8.477.944
necorporale
Ajustari de depreciere / {reluari la venituri) privind activele circulante 5.556.984 2.436.926
Cheltuieli / (Reluari la venituri) din provizioane (1.975.934) (532.405)
Veniturile din dobanzi (3.272) (1.104)
Cheltuieli privind dobanzile 3.562.613 4,223.055
Efectul diferentelor de curs valutar asupra imprumuturilor 521911 929.660
Pierdere/(Profit) din vanzarea respectiv casarea imobilizarilor corporale si 51.017 (6.779)
necorporale
Profitul din exploatare inainte de schimbari in capitalul clrculant 3.226.299 17.072.492
Descrestere / {Crestere) a creantelor comerciale si de alta natura (52.252.078) 1.286.652
(Crestere) / Descrestere a stocurilor 7.791.298 {109.711.589)
(Descrestere) / Crestere a datoriilor comerciale si de alta natura (172.937.382) (29.412.918)
Daobanzi incasate 3.272 1,104
Dobanzi platite {(3.561.204) (3.234.883)
Numerar generat din activitati de exploatare (217.729.795) {123.999.142)
Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale (5.369.967) (7.029.696)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 24.409 105.331
Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare - 1.942
Numerar net utilizat in activitati de investitie {5.345.558) {6.922.423)
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Incasari din imprumuturi 276.603.544 787.112.043
Rambursari de imprumuturi (48.636.081) (639.322.023)
Flux de numerar net generat din activitati de finantare 227.967.463 147.790.020
Descresterea / cresterea neta a numerarului si echivalentelor de numerar 4,892,110 16.868.455
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 2.948.437 2.818.365
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar 7.840.547 19.686.820




2.Analiza activitatii societatii in cursul semestrului 1 2016
a) Descrierea activitatii de baza

Agrana Romania SA are ca obiect de activitate principal producerea si comercializarea
zaharului si a produselor derivate.

Agrana Romania SA detine trei fabrici de zahar. astfel:

) fabrica din Roman, strada Energiei nr.6;
° fabrica din Buzau, Aleea Industriei nr.7
° fabrica din Tandarei, strada Teilor nr.1-3

Fabrica din Roman poate procesa atat zahar brut cat si sfecla de zahar, in timp ce in
fabricile din Buzau si Tandarei se proceseaza numai zahar brut.

b)Infiintarea societatii comerciale, actionariat

Societatea Agrana Romania SA a fost infiintata in anul 1991.

La 30 iunie 2015, capitalul social este compus din 144.542.148 actiuni cu o valoare
nominala de 0.10 RON fiecare (2013: 144.542.148 actiuni cu o valoare nominala de 0.10
RON/actiune). Toate actiunile emise sunt platite integral.

Societatea are ca actionar majoritar pe Agrana Zucker GmbH, persoana juridica austriaca,
Agrana Zucker GmbH este detinuta de Agrana Beteiligungs AG - Austria care este listata
pe bursa de valori din Viena.

Structura actionariatului la data de 31 decembrie 2014 si 30 iunie 2015 este urmatoarea:

Capital social
Actionari (lei) Numar actiuni Participare
Agrana Zucker GmbH 13.270.896 132.708.955 91.81 %
AVAS 585.686 5.856.865 4.05 %
Alti actionari 597.633 5.976.328 4.13%
Total 14.454.215 144.542.148 100%

c¢) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale. .
in timpul semestrului 1 2016:

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale, ale filialelor sale
sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar.

d) Analiza achizitiilor si /sau instrainarilor de active

In cursul semestrului 1 2016 Agrana Romania S.A. a achizitionat active imobilizate
(imobilizari corporale si necorporale) in valoare de 4.054.898 Iei.



In perioada ianuarie-iunie 2016 societatea a vandut/casat mijloace fixe cu o valoare de
intrare de 981.479 lei (valoare neta: 36.505 lei)

e) Descrierea principalelor rezultate ale activitatii societatii

Pe parcursul perioadei ianuarie — iunie 2016 AGRANA ROMANIA SA a obtinut , in nume
propriu, in fabricile sale sau din contracte de procesare incheiate cu firme terte si afiliate, o
cantitate de 84.392 tone zahar alb.

In baza unui contract de prelucrare a radacinilor de sfecla de zahar incheiat intre Agrana
Romania SA si Agrana Zucker GmbH, compania a prelucrat in fabrica din Roman o
cantitate de 32.407 tone de sfecla ,in afara cotei’, obtinand 5.000 tone zahar alb ,in afara
cotei” pentru compania afiliata mentionata anterior.

Principalele proiecte de investitii/ reparatii capitale initiate/ finalizate in cursul semestrului 1
2016, in vederea eficientizarii activitati economice a societatii si respectarii reglementarilor

de mediu incidente, au fost:

-La sucursala din Buzauau fost demarate lucrari pentru conditionarea silozului
imbunatatindu-se astfel calitatea zaharului prin controlul umiditatii si temperaturii pe durata
depozitarii in silozuri.

- Pentru conformitatea cu cerintele si prevederile legislatiei de mediu, la fabrica din Roman
au fost montate arzatoare pe gaz metan la cazanul cu aburi, cu emisii de noxe scazute si
consumuri energetice reduse,integrare cu sistemul de automatizare al fabricii tip Siemens
PSC7, programul de modemizare urmand sa continue si in semestrul 2.

-La sucursala Roman exista in implementare un program de achizitionare utilaje agricole
moderne (masini erbicidat, vehicule specializate si accesorii) pentru a veni in sprijinul

imbunatatirii rezultatelor culturii de sfecla de zahar.

-A fost demarata investitia ce vizeaza imbunatatirea trasabilitatii productiei secundare si in
cadrul depozitelor Agrana prin implementarea unui sistem de tip warehouse management
integrat cu sistemul ERP SAP, utilizat de societate. Se vine astfel in intampinarea cerintelor
standardelor de siguranta alimentara si se reduce timpul de la momentul initierii unei

comenzi de catre un client al societatii si pana la livrarea fizica a bunurilor comandate.

f) Analiza activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene. surse
import)

Agrana Romania SA a efectuat achiziti de zahar brut din Republica Brazilia si Regatul
Swaziland.



Pentru mentinerea cotei de piata. Societatea a apelat si in cursul primului semestru al
anului 2016 la achizitii importante de zahar alb, atat de pe piata romaneasca cat si din alte
tari UE (Austria, Ungaria. etc) si non-UE (Republica Moldova, Republica Ucraina).

In ceea ce priveste sfecla de zahar, productia este conditionata de factorii climatici precum
si de specificul agriculturii tarii noastre insa societatea incerca cresterea, de la an la an, a
numarului de hectare cultivate cu sfecla.

g) Profit obtinut:

S.C. Agrana Romania S.A. a inregistrat la 30 iunie 2016 o pierdere contabila de 1.595.195
LEI (30 iunie 2015: pierdere contabila 13.006.889 LEI).

h) Cifra de afaceri :

Agrana Romania SA a inregistrat in cursul semestrului 1 2016 o cifra de afaceri neta de:
384.716.387 LEI (30.06.2015: 385.746.236 LEI).

Cifra de afaceri a Societatii in valoare de 384.716.387 lei este realizata pe piata interna si
externa prin vanzarea productiei proprii revanzarea produselor cumparate de la firmele
terte si firmele din grup prestari de servicii si vanzari diverse.

Cifra de afaceri neta are urmatoarea structura:

Lei 30.06.2015 30.06.2016
Vanzari produse finite si marfuri (zahar) 331.619.540 343.425.051
Discount de volum acordat de catre Societate -834.023 -1.811.738
Venituri din vanzari subproduse (melasa) 2.218.210 3.079.906
Venituri din servicii prestate si chirii 27.831.841 15.671.114
Venituri din vanzari indulcitori; produse zaharoase; seminte;
sfecla. zahar brut. ingrasamant 24.271.327 23.398.371
Discount de volum acordat de catre Societate -211.328 -36.619
Venituri din vanzari diverse (deseuri; materiale. etc) 850.669 990.302
385.746.236 384.716.387

Vanzarile de zahar pe canale de distributie in valori absolute si procente se prezinta astfel:

Lei 30.06.2015 % 30.06.2016 %
Intem. din care: 234.486.101 70,89% 248.909.427 72,86%
Retail 161.569.539 166.306.728

Industrie 70.807.903 81.098.431

Altele 2.108.659 1.504.268



Export 1.672.364 0,51% §7.952.605 16,96%

Livrari intracomunitare 94.627.052 28,61% 34.751.281 10,17%
Total vanzari de zahar o o
(propriu si marfa) 330.785.517 100% 341.613.313 100%
UM 30.06.2015 30.06.2016 06.16 vs.
Indicatorul 06.15
(%)

1. Total vanzari zahar tone 158.274 145.637 -7,98%

2. Cifra de afaceri (neta) RON 385.746.236  384.716.387 -0,27%

Vanzari de zahar alb RON 330.785.518 341.613.313 3,27%

Vanzari subproduse si alte marfuri  RON 26.278.209 26.441.658 0,62%

Vanzari diverse si servicii RON 28.682.510 16.661.416 -41,91%

3. Pret mediu de vanzare

Zahar RON/tona 2,437 2,642 8,39%

Nivelul cifrei de afaceri nete aferente semestrului 1 2016 este relativ identic cu nivelul
inregistrat la 30.06.2015. Cifra de afaceri din vanzarea zaharului alb a scazut fata de
semestrul 1 2015 cu 0,27%,mentinandu-se la un nivel comparativ cu semestrul 1 2015, in
principal datorita cresterii pretului de vanzare (+8,39%) in pofida volumelor vandute aflate
in scadere cu -7,98%.

Scaderea vanzarilor diverse si din servicii cu 41,91% este explicata de serviciile de
procesare prestate catre Agrana Buzau SRL si Agrana Zucker in cursul semestrului 1
2015 si care nu au fost prestate si in cursul semestrului 1 2016.

i) Piata detinuta si mediu concurential (%):

Agrana Romania SA nu detine date oficiale privind cota de piata detinuta pe piata
zaharului in Romania.

Principalii competitori pe piata zaharului sunt: Zaharul Oradea SA, Zaharul Ludus SA,
Fabrica de Zahar Bod SA, Tereos Romania SA.

j) Costuri:

Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate in perioda ianuarie — iunie 2015 de catre
Agrana Romania S.A. a fost de 360.186.313 LEl(ianurie-iunie 2014 466.499.329 LEI)



Costurile operationale totale inregistrate de catre Agrana Romania SA in perioda ianuarie
—iunie 2016 a fost de 397.855.499 LEI . (ianuarie-iunie 2015 350.841.160 LEI)

k) Analiza surselor de finantare

Cheltuielile de capital curente sau anticipate au fost asigurate din vanzari de
zahar,melasa, produse zaharoase, servicii, precum si din atragerea de credite.

La 30 iunie 2016, Societatea beneficia de urmatoarele facilitati de credit si avea
imprumuturi atrase, conform celor de mai jos :

Imprumuturi de la entitati afiliate

Societatea a implementat in cursul anului 2015 prin intermediul societatii afiliate Agrana
Group Services Gmbh un program de management al lichiditatilor “payment factory”,
principalele componente fiind:

- Inhouse bank;

- Management al platilor domestice si externe, prin intermediul sistemului informatic ERP
SAP,

- Autorizare electronica a pachetelor de plati prin intermediul unei matrici de aprobari;

- Schimburi valutare si tranzactii derivative avand ca suport cursul de schimb;

- Finantare prin intermediul inhouse bank si a facilitatilor de credit datate 14 lunie 2003 -
facilitate de credit revolving, multicurrency, in suma de 55.000.000 Euro, comuna cu
Agrana Buzau SRL, Agrana Tandarei si Agrana Agro SRL si respectiv 30 Septembrie
2004 - facilitate de credit revolving, multicurrency, in suma de 20.000.000 Euro, oferite de
Agrana Group Services Gmbh.

Dobanda este de 1M EURIBOR + 1.75% p.a. pentru solduri creditoare denominate in
Euro.

La 30 lunie 2016, soldul datoriilor financiare contractate de la entitati afiliate se regaseste
mai jos:

01.01.2016 30.06.2016
Sog;r;;:;?:da Moneda Sold LEI Solﬂ;::;?:da Moneda Sold LEI
Imprumut RON 82,904,496 | RON 82,904,496 80,935,351 | RON 80,935,351
Imprumut EUR 70,324,734 | EUR 318,184,260 103,711,857 | EUR 468,881,309
Imprumut USD 420 | USD 1,706
Total 401,088,755 549,818,366

Facilitati de credit contractate de la institutiile de credit



La 30 iunie 2016, Societatea beneficia de urmatoarele facilitati de credit de la institutiile de
credit;

. Facilitate de credit pentru finantarea capitalului circulant de la Raiffeisen Bank
Romania, in suma totala de 10.000.000 lei. Facilitatea expira la data de 30 septembrie
2016. La data de 30 iunie 2016 facilitatea nu era utilizata.

. Facilitate de credit pentru finantarea capitalului circulant si emiterea de scrisori de
garantie/acreditive, comuna cu Agrana Buzau SRL si Agrana Tandarei SRL, acordata de
Unicredit Bank, in suma totala de 10.000.000 Euro care poate fi utilizata in numerar pana
la limita de 2.500.000 Euro, facilitate garantata cu ipoteca mobiliara asupra conturilor
bancare curente deschise la banca.

Pentru tragerile in lei din facilitate, dobanda perceputa este de O/N ROBOR + 2,5% p.a.
(pentru trageri sub forma de descoperit de cont) respectiv ROBOR 1M + 2,05% (pentru
trageri pe termen scurt). Facilitatea expira la data de 15 noiembrie 2016.

La data de 30 iunie 2016, in baza prezentei facilitati erau emise urmatoarele scrisori de
garantie:

Data Data
Numar garantie emitere Beneficiar Suma Moneda | Expirare
00888-02-0205909 04/01/2016 | APIA 465.000 | RON 30/09/2016
2,700,000
00888-02-0232568 01/04/2016 | APIA RON 31/03/2017
BIROUL VAMAL 7,200,000
00888-02-0250752 20/05/2016 | CONSTANTA PORT RON 31/08/2016
BIROUL VAMAL
00888-02-0251680 24/05/2016 | CONSTANTA PORT 8,650,000 | RON 30/09/2016
00888-02-0251699 24/05/2016 | APIA 2,238,500 | RON 31/03/2018
Amendament 1 la 00888-02- 3,198,825
0220535/02.03.2016 09/06/2016 | APIA RON 31/03/2017

La data de 30 iunie 2016, pe baza contragarantiilor emise de Unicredit Bank Austria AG,
din facilitatea detinuta de AGRANA Beteiligungs AG la aceasta institutie de credit, sunt
emise urmatoarele scrisori de garantie la ordinul Agrana Romania SA de catre Unicredit
Tiriac Bank SA:

Data Data
Numar garantie emitere Beneficiar Suma Moneda | Expirare
Amendament 1 la 00888-02-
0087172/30.09.2014 27/10/2014 | APIA 6,961,016 | RON 31/01/2017
Amendament 1 la 00888-020180276
25/09/2015 27/10/2015 | APIA 8,000.450 | RON 31/01/2018

BIROUL VAMAL

00888-02-0252466 26/05/2016 | CONSTANTA PORT 51,000,000 | RON 30/09/2016

Facilitate de credit suport pentru emiterea de scrisori de garantie si acreditive, oferita de
Raiffeisen Bank Romania, comuna cu Agrana Buzau SRL si Agrana Tandarei SRL in
suma totala de 10.000.000 euro, facilitate garantata cu ipoteca mobiliara asupra conturilor
bancare curente deschise la banca. Facilitatea expira la data de 30 aprilie 2021.

La data de 30 iunie 2016, in baza facilitatii mentionate sunt eliberate scrisorile de garantie
de mai jos:




Data Data

Numar garantie emitere Beneficiar Suma Moneda | Expirare
G1/58360 02/02/2016 | APIA 907.040.00 RON 31/10/2016
Gl/58516 15/02/2016 | BIROUL VAMAL NEAMT | 5,800.000.00 RON 30/06/2016

Toate facilitatile de credit cu institutile de credit sunt garantate cu garantii corporative emise de
Agrana Beteiligungs AG.

La 30 iunie 2016 si respectiv 1 ianuarie 2016, Societatea nu avea datorii catre institutiile de credit.

I) Lichiditati:

Disponibilitatile banesti detinute de Agrana Romania SA la 30 iunie 2016 au fost de 19.686.820 LEI
(30 iunie 2015: 7.840.547 LEI).

m) Aspecte legate de angajatii/personalul societatii comerciale

Numarul mediu de angajati ai Societatii in cursul semestrului 1 2016 este de 466

La nivelul societatii sunt organizate 2 sindicate din care doar unul este reprezentativ.

n) Aite aspecte

Incepand cu anul 2015, societatea Agrana Romania SA a optat pentru un exercitiu financiar diferit
de anul calendaristic, exercitiul financiar incepand la 01 martie si incheiandu-se la 28/29 februarie
ale fiecarui an urmator. Astfel, primul exercitiu financiar diferit de anul calendaristic a fost exercitiul
financiar 01.03.2015 - 29.02.2016.

3. Administarea societatii
a) Prezentarea administratorilor si organelor statutare

In cursul semestrului 1 lanuarie — lunie 2016, administrarea Societatii s-a facut in sistem dualist,
prin Directorat si Consiliu de Supraveghere.

Componenta Consiliului de Supraveghere in perioada 01.01.2016 - 30.06.2016 a fost
urmatoarea:

Martin Doppler — presedinte

Andreas Schroeckenstein — membru

Roman Knotzer — membru
Directoratul, ai carui membri sunt numiti de catre Consiliu de Supraveghere, a fost format din 3

membri in perioada 01.01.2016-30.06.2016 :
lulia Gabriela Petrea — presedinte;
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Madalina Andreea Roman — membru;

Catalin Adrian Limbidis — membru.

Pe parcursul semestrului 1 2016 Consiliul de Supraveghere si Directoratul au tinut sedinte
operative cu scopul de a analiza modul de administrare si situatia financiara a Agrana
Romania SA.

Controlul intern al Societatii este asigurat de persoanele din conducerea acesteia,
persoane ce au drepturi depline in a supraveghea si verifica toate operatiunile economice
si financiare ale Societatii, modul in care angajatii isi indeplinesc obligatiile stabilite in fisele
de post, respectarea prevederilor legale privind protectia muncii si a mediului. etc. Directorii
Societatii pot solicita/ initia in orice moment verificari amanuntite si tinerea sub observatie
pentru anumite perioade de timp a anumitor activitati din cadrul Societatii. Orice abatere
sesizata care ar putea avea consecinte economice, financiare, patrimoniale sau de alta
natura asupra Societatii, se raporteaza direct membrilor Directoratului in momentul

identificarii acesteia.

b) Acorduri, intelegeri, legaturi de familie

Nu exista nici un acord, intelegere, legatura de familie intre persoanele mai sus mentionate
si 0 alta persoana care sa influenteze numirea acestora in Consiliul de Supraveghere sau
Directorat.

c¢) Participarea administratorilor, conducerii executive la capitalul social

Nici un membru al Consiliului de supraveghere sau al directoratului nu are participari la
capitalul societatii comerciale si/sau al societatilor afiliate.

Nu exista nici un accord, intelegere, legatura de familie care sa fi influentat numirea
membrilor conducerii executive a societatii.
Nici un membru al conducerii executive nu are participari la capitalul societatii.

Semnaturi

Intocmit.
Vasii Adriana _———_Cosmin Draghici
Membru Directorat # o Contabil Sef

y
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Datorii catre partile legate :

Politici contabile si note explicative la raportarea contabila semestriala la 30.06.2016

Denumire Parte legata 01.01.2016 30.06.2016
AGFD Tandarei SRL 140,981 5,297
AGRANA Beteiligungs AG 192,002 133,091
AGRANA Buzau SRL 60,685,483 13,838,099
AGRANA Research & Innovation 9,775 4,109
Agrana Trading EOOD 11,131 0
AGRANA Zucker GmbH 1,100,015 6,534,880
AGRANA Zucker Handels GmbH 1,314,721
INSTANTINA Nahrungsmittel Entw 115,622 114,881
Osterreich. Riibbensamenzucht 88,375 88,375
Raffinerie Tirlemontoise S.A. 135,007
Saint Louis Sucre S.A.S 94,203 0
Sddzucker AG Mannheim 226,987 331,483
Sidzucker Moldova S.A. 6,925,777
Total RON 62,664,473 29,425,722
Sold Datorii Financiare - RON 01.01.2016 30.06.2016
Agrana Group Services GMBH 401,088,755 549,818,366

Valoarea tranzactiilor derulate in perioada 01.01.2016-30.06.2016 cu entitatile legate este prezentata

mai jos:
Lei
01.01.2015- 01.01.2016-
Vanzari catre entati afiliate 30.06.2015 30.06.2016
1 | AGFD Tandarei S.R.L. 179.705 249,237
2 | AGRANA AGRO SRL, Roman 29,063 339,022
3 | Agrana Bulgaria AD 73.140 0
4 | AGRANA Buzau SRL, Buzau 24,336,835 13,317,932
5 | AGRANA Fruit Austria GmbH 40,107 0
6 | AGRANA Fruit Ukraine TOF 0
7 | Agrana Studen Sugar Trading 4.442 664
8 | Agrana Trading eood 53,264.478 59.081.941
9 | AGRANA Zucker Handels GmbH 2,310 1,264,867
10 | AGRANA Zucker GmbH 16,945,709 8,852,921
11 | Hottlet Sugar Trading N.V., Be 17,605,028
12 | Magyar Cukorgyarto es Formalma 2,741 9.629
13 | Moravskoslezske Cukrovany S.A. 1,257,013 48,871
14 | Slovenske Cukrovary, s.r.o. 961,936 0
15 | Siidzucker AG Mannheim/Ochsenfu 160,950 706,237
16 | Siidzucker Moldova S.A., Moldaw 1.857.522
Total vanzari 97.253.986 107,775.871
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Vv Politici contabile si note explicative la raportarea contabila semestriala la 30.06.2016

Lei

01.01.2015-  01.01.2016-

Cumparari de la entitatile afiliate 30.06.2015 30.06.2016

1 | AGFD Tandarei S.R.L. 933,833 339,911

2 | AGRANA Beteiligungs-AG, Wien/O 1.530.560 1.201.459

3 | Agrana Bulgaria AD 20,937 0

4 | AGRANA Buzau SRL, Buzau 149,004,480 13.110.691

5 | Agrana Studen Sugar Trading 2,754,286 0

6 | Agrana Trading eood 75.889 38.870

7 | AGRANA Zucker Handels GmbH -48,802 25,336,742

8 | AGRANA Zucker GmbH 42,734,965 63.445.494

9 | Hottlet Sugar Trading N.V., Be 19,155.764 0

10 | INSTANTINA Nahrungsmittel Entw 287,232 323,308

11 | Magyar Cukorgyarto es Formalma 1.403.629 0

12 | Moravskoslezske Cukrovany S.A. 5.970.741 0

13 | Raffinerie Tirlemontoise S.A., 400.138 276.254

14 | Slovenske Cukrovary, s.r.o. 85,122 0

15 | Siidzucker AG Mannheim/Ochsenfu 1.237.515 1.961.404

16 | Siidzucker Moldova S.A., Moldaw 3,978,179 22,362,501

17 | Stidzucker Versicherungs-Vermit 12,687 10,408

18 | AGRANA Research & Innovation 14,253 8,947

Dobanzi credite /hedge 0

19 | AGRANA Group-Services GmbH/Ost Dobanzi 3,562,613 4,223,055

AGRANA Group-Services GmbH/Ost Castig instrumente financiare -1,768,069

Total cumparari 233.114.019 130,870,977
Detaliu privind vanzarile catre entitati afiliate 107,775,871
A. Vanzari de bunuri(zahar;produse zaharoase) 92,530,929
B. Venituri din servicii prestate 13,921,664
C. Venituri din chirii 1,156,794
D. Venituri din vanzari altele 166,483
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Detaliu_privind achizitiile de la entitati afiliate 130,870,977
A. Achizitii de zahar,zaharoase,indulcitori, materie prima 123,283,245
B. Servicii prestate 5,132,882
C. Castiguri instrumente financiare -1,768,204
D. Dobanzi credite 4,223,055

Facilitatile de credit cu institutiile de credit sunt garantate cu garantii corporative emise de Agrana
Beteiligungs AG.

De asemenea, pe baza contragarantiilor emise de Unicredit Bank Austria AG, din facilitatea detinuta de

AGRANA Beteiligungs AG la aceasta institutie de credit, sunt emise scrisori de garantie la ordinul Agrana
Romania SA de catre Unicredit Tiriac Bank SA {nota 9).

NOTA 16: EVENIMENTE ULTERIOARE

Directoratul Societatii nu are cunostinte de alte evenimente ulterioare datei bilantului care ar putea avea
un impact semnificativ si ar trebui prezentate in aceste situatii financiare.

NOTA 17: ELEMENTE EXTRAORDINARE

Nu avem cazuri de natura elementelor individuale de venituri sau de cheltuieli care au o marime sau o
incidenta exceptionala.

NOTA 18: CONTINGENTE

18.1 Taxare

Toate sumele datorate bugetului de stat pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data
bilantului. Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare si armonizare cu legislatia europeana,
putand exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere la
impozite, taxe si penalitati suplimentare. In cazul in care autoritatile statului descopera incalcari ale
prevederilor legale din Romania. acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza,
impunerea obligatiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere
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(aplicate la sumele de plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale
prevederilor legale pot ajunge la sume importante de platit catre Stat.

Autoritatile fiscale romane au efectuat controale referitor la calculul impozitului pe profit pana la data
de 31 martie 2005.

Din data de 19 noiembrie 2012, conform Avizului de Inspectie Fiscala emis de Directia Generala de
Administrarea a Marilor Contribuabili Bucuresti, Agrana Romania SA face obiectul unei inspectii fiscale
generale pentru perioada cuprinsa intre 1.01.2006- 31.12.2011.

Pana la data de 30.06.2016 controlul de fond sus mentionat nu a fost finalizat. De asemenea, pana la
aceasta data, societatii nu i-a fost comunicat raportul de inspectie fiscala si nicio decizie de impunere ca
urmare a controlului sus mentionat. Societatea are cunostinta de urmatoarele procese verbale care i-au
fost comunicate cu ocazia controlului de fond mai sus mentionat: proces verbal comunicat in data
22.06.2016 prin care s-au constatat obligatii suplimentare in suma de aproximativ 10.175.353 lei (din
care 8.220.586 lei reprezentand TVA achizitii interne si livrari intracomunitare, iar 1.954.767 lei estimare
societate impozit profit), respectiv, proces verbal comunicat la 30.06.2016 prin care s-au constatat
obligatii suplimentare in suma de aproximativ 552.253 lei (impozit nerezidenti, TVA, etc aferente
controlului desfasurat la Sucursala Roman a Societatii, inclusiv estimare societate impozit pe profit:
95.200 lei). Sumele de mai sus nu cuprind accesorii. Reiteram faptul ca societatii nu i-a fost comunicat
raportul de inspectie fiscala si nici decizii de impunere aferente sumelor de mai sus. Dupa comunicarea
acestora, societatea va efectua formalitatile de raportare aferente si va urma caile de atac prevazute de
lege.

Conform reglementarilor legale actuale pierderile fiscale, inregistrate ulterior datei de 1 ianuarie 2009
au o perioada de reportare de 7 ani.

In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificari o perioada de 5 ani.

18.2 Pretul de transfer

In conformitate cu legislatia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizata cu partile
affiliate are la baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept,
preturile de transfer trebuie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite
intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere si care actioneaza independent, pe baza “conditiilor
normale de piata”.

Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre autoritatile fiscale,
pentru a determina daca respectivele preturi respecta principiul ,,conditiilor normale de piata” si ca baza
impozabila a contribuabilului roman nu este distorsionata.
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18.3 Pretentii de natura juridica

La 30 iunie 2016 Conducerea Societatii estimeaza ca in afara de aspectele deja avute in vedere la
pregatirea raportarilor contabile semestriale, nu exista pretentii de natura juridica care sa afecteze
raportarile contabile.

18.4 Aspecte legate de mediu

Romania se afla in prezent intr-o perioada de rapida armonizare a legislatiei de mediu cu legislatia in
vigoare a Comunitatii Economice Europene. La 30 iunie 2016, Societatea nu a inregistrat nici o datorie
referitoare la costuri anticipate, incluzand taxe legale si de consultanta, studii, proiectare si implementare a
planurilor de remediere a problemelor de mediu. Societatea nu considera costurile asociate cu problemele
mediului inconjurator ca fiind semnificative.

18.5 Riscul ratei dobanazii

Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se refera in principal la imprumuturile
purtatoare de dobanda variabila pe care Societatea le are.

18.6 Riscul variatiilor de curs valutar
Societatea are tranzactii si imprumuturi intr-o alta moneda decat moneda functionala (RON).

Societatea utilizeaza instrumente financiare pentru a limita expunerea la variatiile de curs valutar. A se
vedea si nota 22.3 Alte angajamente.

18.7 Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale. Politica Societatii este ca
toti clientii care doresc sa desfasoare relatii comerciale in conditii de creditare fac obiectul procedurilor
de verificare. Mai mult decat atat, soldurile de creante sunt monitorizate permanent, astfel incat
expunere Societatii la riscul unor creante neincasabile sa fie cat mai redusa.

18.8 Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii

de credit disponibile. Datorita naturii activitatii, Societatea urmareste sa aiba flexibilitate in posibilitatile
de finantare, prin mentinerea de linii de credit disponibile pentru finantarea activitatilor de exploatare.

18.9 Riscul de piata
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Piata zaharului si izoglucozei din Uniunea Europeana va fi modificata semnificativ prin anularea
sistemului de productie sub regim de cote nationale valabil din anii ‘70, anul de piata octombrie 2016 -
septembrie 2017 fiind ultimul sub actualul sistem.

Un prim efect al anularii sistemului de productie sub regim de cote nationale, ar putea fi cresterea
concurentei pe piata Uniunii Europene, surplusul actual de productie (zaharul in afara cotei) putand fi
pus in libera circulatie si comercializat in UE ulterior datei de 30.09.2017.

Un al doilea efect potential imediat va fi transformarea Uniunii Europene in exportator net de zahar alb,
producatorii europeni avand capacitatea si resursele de a recastiga pietele pierdute in 2006 in urma
deciziei OMC de limitare a exporturilor UE.

Un al treilea efect probabil il reprezinta consolidarea/ concentrarea productiei in cateva companii
multinationale, in detrimentul jucatorilor mici, cu diversificare redusa a bussinesului si fara putere
financiara.

Fiind deja o piata cu deficit de productie dar cu surplus de capacitate de procesare, Romania a resimtit
partial efectele unei piete concurentiale, restructurarea sectorului ducand la existenta actuala a doar
trei mari producatori in piata, toti fiind membri ai unor grupuri puternice europene (AGRANA/
Pfeiffer&Langen/ TEREOS). Cel de-al patrulea producator local, Fabrica de Zahar Bod, in proprietatea
unui investitor roman, este actualmente in insolventa, continuarea activitatii de procesare/
comercializare fiind incerta.

Restructurarea sectorului a creat oportunitati si pentru traderii mondiali de zahar, acestia incercand in
ultimii ani sa patrunda pe piata din Romania. Cota lor de piata actuala este insa una redusa, costurile de
intrare, logistice (de transfer) sau procesare locala, fiind bariere majore intr-o crestere spectaculoasa sau
care sa afecteze serios piata locala.

In continuare piata zaharului din Romania este sub media europeana, atat din punct de vedere al
consumului cat si al diversitatii produselor. Pe masura ce puterea de cumparare va creste, estimam si o
dezvoltare a pietei de desfacere locala.

Campaniile insistente de reducere a consumului de zahar pentru combaterea obezitatii au avut efecte
minore asupra consumului in Romania, atat casnic cat si industrial. Costurile semnificative de inlocuire si
efectele similare ale inlocuitorilor asupra obezitatii, au dus la o diminuare a efectelor campaniilor de
demonizare a zaharului.

In acelasi timp, odata cu regimul cotelor, va disparea si pretul minim garantat pentru sfecla de zahar, cu
efecte imediate in zonele de cultura cu randamente slabe. In Romania, aceste efecte asupra culturii au
fost compensate prin subventiile agricole —in exercitiul financiar 2015-2020, cultura sfeclei din Romania
are cele mai mari subventii cuplate din Comunitate (peste 600 EUR/ha).

NOTA 19: ANGAJAMENTE

19.1 Alte angajamente
La 30 lunie 2016, Societatea a contractat prin intermediul companiei afiliate Agrana Group Services

GMBH instrumente derivate de tipul contractelor forward avand ca suport cursul de schimb EUR/RON.
Conform contractului Societatea s-a angajat a cumpara in luna mai 2016 suma de 43.994.021 EUR contra
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sumei de 199.147.571 RON cu maturitate 30 Noiembrie 2016. Valoarea justa a acestor instrumente
financiare la 30 lunie 2016 este de 199.780.563 RON.

19.2 Garantii

Societatea nu a primit si nu a oferit garantii la data de 30 iunie 2016 , cu exceptia garantiilor bancare emise
in favoarea diferitilor beneficiari asa cum sunt prezentate la Nota 9 - Datorii.

|| (If . : - 7
Membru Directorat \ . : \
Vasii Adriana O ¥ /

50



R A

’WIW

_AGRANA ROMANIA SA

S.C. AGRANA ROMANIA S.A.
CIF RO2083754

Bucuresti

Soseaua Straulesti nr.178-180
Sector 1

DECLARATIE

Subsemnata Adriana Vasii— Membru Directorat al Agrana Romania SA, declar ca imi
asum raspunderea pentru intocmirea raportarii contabile semestriale la 30 iunie 2016 si
confirm prin prezenta ca:
a) Politicile contabile utilizate la intocmirea raportarii contabile semestriale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile;
b) Raportarea contabila semestriala ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea
a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale
societatii .
¢) Raportul semestrial cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si performantelor
societatii.

d) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Membru Directorat,

Adriana Vasii

AGRANA ROMANIA SA societate administrata in sistem dualist, Soseaua Straulesti nr. 178-180, Sector I, Bucuresti, Cod 013339,
Tel: +4 0212693373, Fax: +4 0212693398, Nr. de ordine in Registrul Comertului J 40/4411/10.03.2008, Cod de Inregistrare Fiscala
RO2083754,






